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RESUMO: O presente artigo tem como objetivo demonstrar quais 0s recursos que uma
empresa do ramo de atividades de comércio varejista de automoveis, entre outros, pode obter
com auxilio da auditoria interna e das analises financeiras para evitar prejuizos irrecuperaveis e
consiga recursos financeiros com qualidade e precisdo das informagdes prestadas. O presente
estudo se trata de um estudo de caso, cujo objetivo é descritivo e exploratério, abordagem da
pesquisa qualitativa e enquadra-se, também, como pesquisa bibliogréfica, a qual é desenvolvida
com base em material ja elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos.
Desse modo, foi possivel analisar os dados fornecidos da empresa, procurando obter resultados
satisfatorios através de uma andlise financeira das demonstragfes contdbeis. Esse processo teve
como resultado a analise de 10 indices estabelecidos: Liquidez Geral, Liquidez Corrente,
Liquidez Seca, Participacdo de Capitais de Terceiros, Composicdo do Endividamento,
Imobilizacdo do Patriménio Liquido, Giro do Ativo, Margem Liquida, Rentabilidade do Ativo e
Rentabilidade do Patriménio Liquido. Os indices analisados foram definidos para a obtencéo do
diagndstico da empresa, em que quase sempre comega com uma rigorosa Analise de Balancos,
cuja finalidade é determinar quais sdo 0s pontos criticos e, também, permitir, de imediato,
apresentar um esboco das prioridades para a solucdo de seus problemas. Por fim, conclui-se que
um dos elementos mais importantes na tomada de decisdes relacionadas a uma empresa € a
andlise das suas demonstracdes financeiras.

Palavras-chaves: Analise Financeira. Demonstragdes Contabeis. indices.
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A analise financeira é considerada uma ferramenta de gestdo importante
para o controle administrativo e para a auditoria, sendo que durante um processo de
tomada de decisdo, as incertezas podem ser reduzidas com o auxilio dos auditores
internos, estes que tém como objetivo avaliar os registros contabeis a fim de comprovar
a veracidade desses registros e a eficacia dos controles internos.

Outro aspecto relevante sdo os fatos externos a organizacdo. A entidade
precisa conhecer e investir nas oportunidades existentes objetivando alavancar o
negdcio e se preparar para os reflexos que as ameagas podem causar na organizacao.

Assim, as andlises financeiras realizadas contribuirdo para a utilizacdo da
referida ferramenta no presente estudo, pois servem para empresas de todos os portes,
inclusive para a microempresa estudada nesta pesquisa.

Para isso, utilizou-se de um estudo de caso na empresa como objeto
metodoldgico desta pesquisa, visando ampliar o conhecimento em relacéo a estratégia
da empresa, facilitando assim a elaboracdo da proposta de implementacdo da auditoria
interna e das andlises financeiras das demonstragdes contabeis. Desse modo, realizou-se
uma andlise em Balango Patrimonial e Demonstracdo de Resultado do ano de 2013,
com o intuito de coletar os dados necessarios para a realizacdo da pesquisa.

O objetivo deste trabalho é demonstrar quais 0s recursos que uma empresa
do ramo de atividades de comércio a varejo de automoveis, entre outros, pode obter,
com auxilio da auditoria interna e das analises financeiras para evitar prejuizos
irrecuperaveis e consiga recursos financeiros com qualidade e precisao das informacdes

prestadas.

1.1 OBJETIVO ESPECIFICO

A escolha de se trabalhar e pesquisar essa tematica surgiu ao perceber a
relevancia que a auditoria e o controle administrativo tém ganhado nos Gltimos anos. A
auditoria contabil interna tem proporcionado Seguranga para 0S empresarios que

procuram maior clareza em relagdo ao patrimdnio da organizacdo, ndo funcionando
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apenas como uma atividade obrigatdria ou fiscalizadora, mas sim como um recurso

capaz de alavancar os resultados da organizacao.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo é desenvolvida uma breve revisdo bibliografica abordando os

principais aspectos da analise financeira das demonstra¢Ges contabeis.
2.2 ANALISE FINANCEIRA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A analise das demonstracdes contabeis por meio de indices consiste na
confrontacdo entre o0s diversos grupos ou contas patrimoniais e de resultado de
determinada empresa, de forma que seja possivel a mensuracdo da situagdo econémica e
financeira da empresa.

De acordo com Matarazzo (2003, p. 15), “as demonstragdes financeiras
fornecem uma série de dados sobre a empresa, de acordo com regras contabeis. A
Andlise de Balancos transforma esses dados em informacdes e serd tanto mais eficiente
quanto melhores informagdes produzir”.

Um dos elementos mais importantes na tomada de decisdes relacionadas a
uma empresa é a analise das suas demonstragdes financeiras. O diagnostico de uma
empresa quase sempre comega com uma rigorosa Analise de Balancos, cuja finalidade €
determinar quais sdo 0s pontos criticos e permitir, de imediato, apresentar um esboco
das prioridades para a solucéo de seus problemas (MATARAZZO, 2003).

Sob a 6tica contabil, usuérios da informacgdo contabil sdo as pessoas fisicas,
juridicas, orgdos governamentais e demais entidades que utilizam a Contabilidade para
obter informacGes, interessam-se pela situagdo da empresa e buscam nos instrumentos
contébeis suas respostas. Os usuarios das informac6es contabeis podem ser subdivididos
em dois grupos distintos: usuarios internos e usuarios externos.

A metodologia proposta ocorre através de Andlise de indices. Segundo
Matarazzo (2003, p. 147), “Indice é a relagio entre contas ou grupo de contas das
Demonstragcdes Financeiras que visa evidenciar determinado aspecto da situacéo

econOmica ou financeira de uma empresa”.
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Os indices sdo divididos em Financeiros e Econdmicos. Os Indices
Financeiros sdo aqueles que evidenciam a situacdo financeira da empresa e os indices
Econdmicos sdo aqueles que indicam margens de lucro (rentabilidade), de retorno do
capital investido, velocidade das operacOes realizadas, entre outros.

O importante ndo é o célculo de grande nimero de indices, mas de um
conjunto de indices que permita conhecer a situacdo da empresa, segundo o grau de
profundidade desejada da analise (MATARAZZO, 2003).

Desse modo, para que seja possivel obter algum resultado por meio das
andlises financeiras, € necessario conhecer 0s objetivos estratégicos da entidade,
permitindo assim que a mensuracao dos indices escolhidos seja relevante para a tomada

de decisao.

2.3 PRINCIPAIS INDICES

Os indices para analise sdo determinados de acordo com a intencdo da
obtencéo do resultado que se deseja

Embora autores e profissionais de Analise de Balanco tenham alguns pontos
em comum quanto aos principais indices de que se valem, existem algumas diferencas
em suas analises (MATARAZZO, 2003).

Ainda, segundo esse mesmo autor, certos indices como Participacdo de
Capitais de Terceiros, Liquidez Corrente e Rentabilidade do Patriménio Liquido sdo
usados por praticamente todos os analistas. Outros, porém, como Composicdo do
endividamento, Liquidez Seca, Rentabilidade do Ativo e Margem Liquida de Lucro
nem sempre fazem parte dos modelos de analise.

Existem indices que s&o interessantes apenas em determinadas analises e
para determinados usuarios. Por exemplo, é comum os bancos se interessarem por
certas informacgdes de balancos que incluem o relacionamento da empresa com
instituicOes financeiras, como, por exemplo, quanto estas financiam do Ativo Total da
empresa ou do Ativo Circulante, qual o percentual de Duplicatas Descontadas, etc.
Enfim, tratam-se de indices para avaliar particularmente o relacionamento com aquele

usuario e ndo com a situacdo da empresa (MATARAZZO, 2003).
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No entanto, é necessario conhecer um pouco sobre cada indice, pois cada

um tem a intencao de demonstrar determinada situacao financeira da empresa.

2.3.1 Descrigdo dos indices

A seguir, segue a descricdo dos indices divididos por grupos:

e Estrutura de Capitais — Os indices desse grupo mostram as grandes
linhas de decisGes financeiras em termos de obtencdo e aplicacdo de recursos
(MATARAZZO, 2003).

Grupo formado por: Participacdo de Capitais de Terceiros (Endividamento);
Composicdo do Endividamento; Imobilizacdo do Patriménio Liquido e Imobilizagdo
dos Recursos N&o Correntes.

e Liquidez — Os indices desse grupo mostram a base da situagdo financeira
da empresa. Muitas pessoas confundem indices de liquidez com indices de capacidade
de pagamento. Os indices de liquidez ndo séo indices extraidos do fluxo de caixa que
comparam as entradas com as saidas de dinheiro. Sao indices que a partir do confronto
dos Ativos Circulantes com as Dividas, procuraram medir qudo solida € a base
financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de liquidez tem condi¢es de ter
boa capacidade de pagar suas dividas, mas ndo estara, obrigatoriamente, pagando suas
dividas em dia em funcdo de outras variaveis como prazo, renovacao de dividas, etc.
(MATARAZZO, 2003).

Grupo formado por: Liquidez Geral; Liquidez Corrente e Liquidez Seca.

« Rentabilidade — Os indices deste grupo mostram qual a rentabilidade
dos capitais investidos, isto €, quanto renderam o0s investimentos e, portanto, qual o grau
de éxito econdmico da empresa (MATARAZZO, 2003).

Grupo formado por: Giro do Ativo; Margem Liquida; Rentabilidade do

Ativo e Rentabilidade do Patriménio Liquido.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Para alcangar o0 objetivo proposto, os procedimentos metodoldgicos
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utilizados neste estudo foram fundamentais para que isso acontecesse. Quanto aos
objetivos a pesquisa se caracteriza como descritiva e exploratéria. Para Gil (1995) a
pesquisa descritiva detalha as caracteristicas do estudo. O mesmo autor (GIL, 2008)
aborda ainda que o estudo exploratdrio aproxima os pesquisadores do problema e pode
envolver entrevistas e levantamento bibliogréafico. Assim, este artigo descreve a analise
financeira como ferramenta de auditoria, para uso do controle administrativo, tendo
como base analise em Balanco Patrimonial e Demonstracdo de Resultado do ano de
2013, com o intuito de coletar os dados necessarios para a realizagdo da pesquisa.

Em relacdo aos procedimentos técnicos o estudo se enquadra como estudo
de caso. O estudo de caso visa o aprofundamento de determinado objeto, buscando
ampliar e detalhar o conhecimento do pesquisador a cerca deste objeto de estudo (GIL,
2008). E ainda, segundo esse mesmo autor, enquadra-se também como pesquisa
bibliogréafica, a qual é desenvolvida com base em material ja elaborado, constituido,
principalmente, de livros e artigos cientificos. Desse modo, foi possivel analisar os
dados fornecidos da empresa, procurando obter resultados satisfatorios através de uma
analise financeira das demonstragcdes contabeis.

A abordagem do problema é classificada como qualitativa. Para Richardson
(1999), na pesquisa qualitativa ndo ha a utilizacdo de instrumentos estatisticos na
analise de determinado problema. Diante do exposto, verifica-se que os fatos que
compdem a pesquisa foram analisados qualitativamente.

No que tange aos instrumentos de coleta de dados foram utilizados
Balanco Patrimonial e Demonstracdo de Resultado do ano de 2013 da Empresa X Ltda
ME.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Esta secdo se inicia com a caracterizacdo da empresa. Posteriormente,
ocorre a demonstracdo dos indices estabelecidos. Em seguida, os célculos destes

indices. Por fim, estes que serdo sao analisados.

4.1 CARACTERIZACOES DA EMPRESA
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A empresa estudada iniciou suas atividades em 01 de setembro de 2001 e
estd instalada na Grande Floriandpolis. Tem por objeto as atividades de comércio a
varejo de automoveis, camionetas, motocicletas, motonetas; servicos de lavagdo de
veiculos e administracdo de bens imdveis proprios. A estrutura administrativa da
empresa € pequena, formada por dois socios administradores e um funcionario. Os

servigos de contabilidade séo terceirizados.

4.2 INDICES ESTABELECIDOS

Os indices que serdo analisados sdo 0s seguintes:
e Indices de Liquidez
Quanto aos Indices de Liquidez, serdo analisados os de Liquidez Geral,
Liquidez Corrente e Liquidez Seca.
e Indices de Estrutura de Capital
Quanto aos Indices de Estrutura de Capital serdo analisados os de
Participacdo de Capitais de Terceiros, Composicao do Endividamento e Imobilizacdo do
Patriménio Liquido.
e Indices de Rentabilidade
Quanto aos Indices de Rentabilidade serdo analisados os de Giro do
Ativo, Margem Liquida, Rentabilidade do Ativo e Rentabilidade do Patriménio

Liquido.
4.3 CALCULOS DOS INDICES

O quadro a seguir representa a situacdo patrimonial da empresa escolhida,
com o nome empresarial alterado para Empresa X Ltda ME. Ele servird como base para

que sejam mostradas as aplicagGes dos indices estabelecidos para a elaboragdo deste

artigo.

Tabela 1: Balanco Patrimonial Dezembro 2013
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BALANCO PATRIMONIAL EMPRESA X LTDA ME - DEZEMBRO 2013
Ativo Total R$ 228.803,69 | Passivo Total R$ 228.803,69
Ativo Circulante R$ 138.803,69 | Passivo Circulante R$ 178.274,49
Caixa R$ 1.803,69 Fornecedores R$ 173.171,74
Estoques R$ 137.000,00 Obrigagdes Trabalhistas ~ R$ 3.460,89
Obrigacdes Tributarias R$ 1.067,86

Ativo N&o Circulante  R$ 90.000,00 | ContasaPagar R$ 574,00
Imobilizado R$ 90.000.00 Patrimonio Liquido R$ 50.529,20
T Capital Social R$ 10.000,00
Lucros/Prejuizos Acum.  R$ 40.529,20

Fonte: Elaborada pela autora

Calculo dos indices:

Liguidez Geral = (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo

Circulante + Passivo Nao Circulante)
ILG = 138.803,69
178.274,49
ILG = 138.803,69
178.274,49
ILG=0,78

Segundo Matarazzo (2003), este indice indica quanto a empresa possui no Ativo
Circulante e Realizavel a Longo Prazo, para cada R$ 1,00 de divida total. Interpretacdo: quanto

maior, melhor.

Liguidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante
ILC = 138.803,69
178.274,49
ILC=0,78

Segundo o mesmo autor, este indice indica quanto a empresa possui no Ativo
Circulante para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante.

Interpretacdo: quanto maior melhor.
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Liguidez Seca = (Ativo Circulante - Estoques) / Passivo Circulante

ILS = 138.803,69 — 137.000,00
178.274,49
ILS =1.803,69
178.274,49
ILS=0,01

MATARAZZO (2003, p. 173), “indica quanto a empresa possui de Ativo
Liquido para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante (dividas a curto prazo).
Interpretacdo: quanto maior, melhor.
Participacdo de Capitais de Terceiros = Capitais de Terceiros / Patriménio
Liquido x 100

IPCT = 178.274,49

50.529,20
IPCT = 3,53 x 100
IPCT =353 %

De acordo com Matarazzo (2003, p. 153), o dado “indica quanto a empresa
tomou de capitais de terceiros para cada R$ 100,00 de capital proprio investido.”

Interpretagdo: quanto menor, melhor.

Composicdo do Endividamento = (Passivo Circulante / Capitais de Terceiros) X

100

ICE =178.274,49

178.274,49
ICE=1x100
ICE =100 %

MATARAZZO (2003, p. 155), “indica qual o percentual de obrigagdes de curto
prazo em relagdo as obrigagdes totais”.

Interpretacdo: quanto menor, melhor.
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Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido = (Ativo Imobilizado / Patriménio Liquido)

x 100
I1PL =90.000,00
50.529,20
IPL =1,78 x 100
IIPL=178%

O dado indica quanto a empresa aplicou no Ativo Imobilizado para cada R$ 100,00

de Patriménio Liquido.

Interpretagdo: quanto menor, melhor.

Tabela 2: Demonstracdo do resultado Dezembro 2013

www.icepsc.com.br

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EMPRESA X LTDA ME — DEZEMBRO

2013

Receitas Totais 274.535,00

Receitas Operacionais 274.535,00

Receita de Vendas 225.500,00

Receita de Prestacdo de Servico 23.535,00

Receita de Aluguéis 25.500,00

(-) Deducdes (4.469,34)

(-) Deducdes de Vendas e Servicos (4.469,34)

Receita Operacional Liquida 270.065,66

(-) Custos 208.500,00

(-) Custos de Vendas e Servigos 208.500,00

Custos de Mercadorias Vendidas 208.500,00

Lucro Operacional Bruto 61.565,66

(-) Despesas 41.699,15

(-) Despesas Totais 41.699,15

Despesas Administrativas 40.877,06

Despesas Financeiras 16,46

Despesas Tributarias 805,63
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Resultado Operacional 19.866,51

(-) Provisdes 2.976,65
Provisdes IRPJ 1.380,84
Provisdes Cont. Social 1.595,81
Lucro Liquido do Exercicio 16.889,86

Fonte: Elaborada pela autora

Giro do Ativo = Vendas Liquidas/Ativo

IGA = 270.065,66
228.803,69
IGA=1,18

MATARAZZO (2003, p. 176) “indica quanto a empresa vendeu para cada R$
1,00 de investimento total.”

Interpretacdo: quanto maior, melhor.

Margem Liguida = (Lucro Ligquido / Vendas Liquidas) x 100

IML = 16.889,86

270.065,66

IML = 0,06 x 100
IML =6 %

“Indica quanto a empresa obtém de lucro para cada R$ 100,00 vendidos”
(MATARAZZO, 2003, p. 177).

Rentabilidade do Ativo = (Lucro Liquido / Ativo) x 100

IRA = 16.889,86

228.803,69

IRA =0,07 x 100
IRA=7%
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Para Matarazzo (2003, p. 178), o dado “indica quanto a empresa obtém de lucro para
cada R$ 100,00 de investimento total.”

Interpretacdo: quanto maior, melhor.

Rentabilidade do Patriménio Liguido = (Lucro Liquido / Patrimdnio Liquido) x

100

IRPL = 16.889,86

50.529,20
IRLP =0,33 x 100
IRLP =33 %

“Indica quanto a empresa obteve de lucro para cada R$ 100,00 de Capital Proprio
investido (MATARAZZO, 2003, p. 180).”

Interpretagdo: quanto maior, melhor.

4.4 ANALISE DOS INDICES

Ao analisar os indices calculados, foi possivel observar que a empresa, quanto a
Liquidez Geral, ndo demonstrou bom resultado, sendo que para cada R$ 1,00 de divida total,
possui apenas R$ 0,78 no Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo. No indice Liquidez
Corrente, apresentou 0 mesmo valor.

Em relacdo a Liquidez Seca, pelo fato da empresa ndo apresentar informacdes
bancérias e possuir pouco dinheiro em caixa, o indice foi baixissimo, resultando em R$ 0,01 de
Ativo Liquido para cada R$ 1,00 de dividas a curto prazo.

O capital de terceiros tomado pela empresa representa 353% de seu capital proprio,
0 que nao é um bom resultado. Quanto maior for a participacdo de capitais de terceiros em
relacdo ao capital proprio, maior sera a independéncia financeira da empresa.

No Balanco é possivel analisar que a empresa ndo possui obrigac6es a longo prazo,
significando que a mesma se preocupe em ter um fluxo de caixa no mesmo nivel para poder
honrar 0s seus compromissos mais urgentes.
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Segundo MATARAZZO (2003, p. 158), “o ideal em termos financeiros ¢ a
empresa dispor de Patriménio Liquido suficiente para cobrir o Ativo Imobilizado e ainda sobrar
uma parcela — CCP = Capital Circulante Proprio — suficiente para financiar o Ativo Circulante.”
No caso da Empresa X Ltda ME, a empresa investiu acima desse valor recomendado,
representando 178% de seu Patrimonio Liquido sobre o Ativo Imobilizado.

Quanto ao Giro do Ativo, a empresa vendeu R$ 1,18 para cada R$ 1,00 de
investimento total, resultado moderado, acima do recomendado, pois significa que o volume de
vendas atingiu 1,18 vezes o volume de investimentos.

A Rentabilidade do Ativo, que representa a margem liquida da empresa, ou seja,
quanto ela obtém de lucro para cada R$ 100,00 de investimento total, foi de apenas 6%.

E por dltimo, o indice que descreve a Rentabilidade do Patrimbnio Liquido
demonstrou que a empresa analisada obteve 33% de lucro sobre o Capital Préprio investido, ou

seja, quanto rendeu no ano o valor que os s6cios mantiveram investido na empresa.

5 CONCLUSAO

A andlise financeira como ferramenta de controle administrativo e auditoria,
durante um processo de tomada de decisdo serve para avaliar os registros contabeis e
reduzir as incertezas com o auxilio dos auditores internos.

Através dos calculos dos indices analisados foi possivel obter resultados que
definem a situacdo patrimonial da empresa. Esses resultados servem para diversos
objetivos, permitindo diagnosticar o empreendimento, revelando os pontos criticos e
permitindo apresentar um esboco das prioridades para a solugdo dos problemas, e ainda,
permitindo uma visdo estratégica dos planos da empresa, bem como estima o seu futuro,
suas limitacdes e suas potencialidades.

O diagnostico da situacdo financeira serve para suprir necessidades internas
e externas. Um diagnostico interno pode ser necessario para tomar decisdes de gestéo,
utilizando a anélise financeira como um instrumento de previsdo no ambito de planos de
financiamento, investimento ou para o controle interno, tendo como auxilio, 0s
auditores internos. Estes ttm como objetivo avaliar os registros contabeis, a fim de
comprovar a veracidade desses registros e a eficacia dos controles internos. Quanto ao
diagnostico externo, surge como instrumento de decisdo para entidades externas com

influéncia junto da empresa, tais como bancos, investidores institucionais, governos,
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fornecedores e clientes.

Diante do exposto, constatou-se que o objetivo do estudo foi alcancado.
Assim, a importancia da analise financeira e a descri¢do dos indices foram apresentadas.
Os célculos demonstrados no presente artigo e a devida anélise dos indices servirdo de
base para cada finalidade desejada, seja ela, interna ou externa.

Cabe destacar ainda que a pesquisa realizada se limitou ao periodo analisado
e a confiabilidade das informacGes presentes nas demonstracdes contabeis divulgadas
pela empresa, pois ndo foi realizado nenhum estudo para verificar a exatiddo das
informagdes fornecidas.

Por fim, este estudo contribui para a realizacdo de outros estudos sobre
analise financeira como ferramenta de auditoria, principalmente no que tange ao
controle administrativo. Sugere-se ainda a realizagdo de estudos semelhantes a este em

outras microempresas atuantes em outros seguimentos da economia.
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